
 

 

Ḥ ├ ᴍ Ὲ  
 

῏ԍ҉ ᴍ Ὲ  

 

 
 

2022 ⇔  

 

ӊ 

 

Ḡ ӥ 

 

 

Ḡ ̂Һ ̃ 

 
 

ԋ ԋ҈ 六  



3-1-1 

Ḥ ├ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľ Ḥ ├ĿȁľḠ Ŀȁľ Ḡ Ŀ̃

҉ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľ ᴍĿȁľ ֲĿȁľῈ Ŀ̃

̆ ᴋ ᴍ Ҋץ̂ ľ Ŀ̃ Ḡ

̆₮ΐ Ḡ ӥȂ 

Ḥ ├ ῒḠ ף ֲ ȇҬ ֲ ῍ Ὲ Ȉ̂ Ҋץ ľȇῈ

ȈĿ̃ȁȇҬ ֲ ῍ ├ Ȉ̂ Ҋץ ľȇ ├ ȈĿ̃ȁȇ ├ ҉ Ḡ

ҙⱵ Ⱳ Ȉȇ҉ Ὲ ├ Ύ Ⱳ Ȉ̂ Ҋץ ľȇῬ ΎⱲ

ȈĿ̃ȁȇ ├ Ὲ Ḥ ῤ ҍ ‰↕ 27 ĺĺ Ḡ ӥ

Ḡ ᵬ Ȉ ῏ ̆ Ḥȁאָאל ̆Ҥ ᶭ └ ҙⱵ

↕ȁ ҙ ҙ ‰↕₮ΐ Ḡ ӥ̆ Ḡ ₮ΐ ᴆ ȁ

‰ Ȃ 

Ḡ ӥ ≢ ̆ ῏ ΐ ҍȇ҉ ᴍ

Ὲ 2022 ⇔ תּ ӥȈҬ ӈȂ 



3-1-2 

目  录 

  ............................................................................................................................ 2 

ѿ   ├ ’ ........................................................................... 3 

ѿȁ ΐᵣ Ḡ ף ֲ .................................................................... 3 

ԋȁ Ⱳֲ ῒז  ........................................................................ 4 

҈ȁ ֲ ’ ................................................................................................ 4 

ȁḠ ҍ ֲ ῏ ῏  ........................................................................ 9 

ԓȁḠ ῤ ῤ  .............................................................. 10 

ԋ   Ḡ Ԋ  ..................................................................................... 12 

҈   ├  ..................................................................... 13 

ѿȁ ├  .......................................................................... 13 

ԋȁ ֲ῏ԍ ‗  .......................................................... 13 

҈ȁ ├ ȇ ├ Ȉ ᴆ  .............................. 14 

ȁ ȇῬ ΎⱲ Ȉ ᴆ  ...................... 14 

ԓȁ ֲ ῏  .................................................................................. 16 

Έȁ Ḡ ֲ ễ ҈ ҩֲ ῏ ҹ

 .................................................................................................................................. 21 

҂ȁ Ḡ ֲ ╠ ᴇ .................................................. 22 

 



3-1-3 

第一节  本次证券发行的基本情况 

一、本次具体负责推荐的保荐代表人 

Ḥ ├ᵬҹ ᴍ 2022 ⇔ Ḡ ̆

ȁ ᴋḠ ף ֲ ΐ̆ᵣ ֲ ├ ҉

Ḡ ᵬȂңᵝḠ ף ֲ Ḡ ҙⱵ ҙ ’ Ҋ̔ 

（一）许杲杲的保荐业务执业情况 

ᾢ ̔ Ḥ ├ ҙⱵ ̆Ḡ ף ֲȂ2011 Ԋ׆

ᵬ̆ ҍ ̂600919 Ã Ὲ ȁ ̂603103̃

A Ὲ ȁ ᾥ ᴍ̂ 603203 Ã Ὲ ȁ ᴍ̂ 688121̃

A Ὲ ȁҬ ̂600372 2̃011 Ὲ ȁ ᶃ ̂300273̃

2014 Ὲ ᾥ̂300382̃ Ҍ Ὲ ṽ├

̆ Ḡ ҙⱵ ҙ ҬҤ ȇ ├ ҉ Ḡ ҙⱵ Ⱳ Ȉ ῏

̆ ҙ Ȃ 

ᾢ ȁΐ Ḡ Ғҙ ⱬ̆ Ḡ ҙ

Ⱶ ῏ ȁᴪ ȁ Ⱶ ȁ Ⱶȁ Ғҙ ̆ ԓ ῤΐ 36

ҩ Ḡ҉ץ ῏ҙⱵ ȁ 12ҩ ԊḠ׆ ῏ҙⱵ̆ 12ҩ

ῤ ⌠ ├֜ № Ҭ ᴪ

̆ 36ҩ ῤ ⌠Ҭ ᴪ Ȃ 

（二）郭青岳的保荐业务执业情况 

ᾢ ̔2008 ΎҹḠ ף ֲ̆ ᴋ Ḥ ├

Ȃ ᾢ ΐ ԋ ᵩ ҙⱵү ̆ Һ

̔ ᾥ ᴍ̂603203̃A Ὲ ȁ ҙ̂601899̃A Ὲ

ȁ Ḥ̂600498̃A Ὲ ȁ ֤Ҭ ̂600280̃A

Ὲ ȁ ᴍ̂688121̃A Ὲ ȁҸ ̂600844̃ Ὲ

ȁ ̂600426̃ Ὲ ȁ ̂000830̃ Ὲ ȁӜ

̂000989̃Ὲ ȁ ᾥ̂300382̃ Ҍ Ὲ ṽ├
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ҙⱵ Ⱳ Ȉ ῏ ̆ ҙ Ȃ 

ᾢ ȁΐ Ḡ Ғҙ ⱬ̆ Ḡ ҙ

Ⱶ ῏ ȁᴪ ȁ Ⱶ ȁ Ⱶȁ Ғҙ ̆ ԓ ῤΐ 36

ҩ Ḡ҉ץ ῏ҙⱵ ȁ 12ҩ ԊḠ׆ ῏ҙⱵ̆ 12ҩ

ῤ ⌠ ├֜ № Ҭ ᴪ

̆ 36ҩ ῤ ⌠Ҭ ᴪ Ȃ 

二、项目协办人及其他项目组成员 

Ⱳֲҹ ̆ῒז ̔ ȁ Ṭ

Ȃ 

̔ Ḥ ├ ҙⱵ◐ ̆ Ύᴪ Ȃ ҍ ᴍ

̂688121 Ã Ὲ Ȃ ԍ 2022 10 ҍ ֲ

ᵬ̆ ᴋ ⱲֲȂ 

三、发行人基本情况 

（一）发行人概况 

Ὲ  ҉ ᴍ Ὲ  

 Shanghai Supezet Engineering Technology Corp., Ltd. 

Ὲ  2002 7 29  

ᴍῈ  2017 4 14  

Ύ  20,266.6667҆ᾝ 

ף ֲ  

Ύ  ҉ 88 1-30 104 4 D  

ⱲῈ  ҉ ҳ 268 3 6
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ֲ  

 

: ꜚ( ); Ȃ(ᶭ

‰ , ῏ ‰ ꜚ,ΐᵣ

ץ ῏ ‰ ᴆ ᴆҹ‰)ѿ : ȁ ֟Ғ

└ ȁ ; └ ; Ⱶ;Ғ ḱ ;

; ῤ Ⱶȁ ȁ

ȁ ֜ ȁ ȁ ; ₮ ; ₮ Ȃ( ᶭ

‰ ,₡ ҙ ᶭ Һ ꜚ) 

（二）主营业务情况 

Ὲ Ғ ȁ └ ᶫ Ғ̆ҙҹ

ȁ ȁ ᶫ ȁ└ ȁ Ⱶѿᵣ ‗

ȂῈ ȁ֟ ȁ ֟└ ȁ ȁ ԍѿ

ᵣ ῃ Ⱶᵣ ̆֟ ᵣ ȁ ῒ֟ז Ⱶ҈ ҙⱵ ̆

ԅľ ѿᵣ Ŀῃ ̆ ῏ Ғ ľѿ Ŀ

֟Ȃ 

Ὲ ῤ ╠↓̆ ῤ ҙᾢ

ȁ └ Ȃ ȁ ֟└ ȁ ῤ ᴧ

̆Ὲ ֟ ȁ ȁ└ ȁ֟

̆ ΐ ҍ Ԉ ⱬȂ 

Ὲ̆ ҹ ῤ ҙ

ȁ֟ ȁ ֟└ ȁ ῤ ԍѿᵣ ȁ └ ᶫ ̆

ȁ֟ ȁ ᶫ ԍ ҙᴨל ᵝȂ 

Ὲ Һ ֟ Ә ȁ ȁ ⱴ ȁφ ȁ ⱬ ȁ

ῒז ֟ ῏ Ⱶ̆ῒҬӘ ȁ ԍ Ғ ̆

ⱴ ȁᵩ ԍ Ғ ̆ ⱬ ҹ ҙ ̆

ⱬ ҍῒז ֟ ῏ Ⱶ ҹῒ֟ז ⱵȂῈ Һ Ⱶ

ҹ Ⱶ̆ № ῀ ҹ Ⱶ ≢Ȃ 

（三）本次发行类型 

ֲ ҹ ֲ Ȃ 
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（四）发行人股本结构和前十大股东持股情况 

2022 年 12 月 31 日̆ ֲ Ҋ̔ 

 ᴍ ̂ ̃ ᶛ̂%̃ 

ѿȁ ᴆ  63,184,143 31.18  

ԋȁ ᴆ  139,482,524 68.82  

҈ȁ  202,666,667 100.00 

2022 年 12 月 31 日̆Ὲ ╠ қ ’ Ҋ̔ 

 қ /  ᴍ  ̂ ̃ 
ᶛ

̂%̃ 

ᴍ

̂ ̃ 

1  ῤ ֲ 60,000,000 29.61 60,000,000 

2 ≠  ῤ ֲ 18,934,977 9.34 - 

3  ֲ 6,400,000 3.16 - 

4  ֲ 5,993,412 2.96 - 

5  ῒ2.65 5,373,334 ז - 

ד 6  ῒ2.53 5,120,000 ז - 

7 

Ḥ ├ ̇῾ҙ

̇ Ḥ ᴍ

ҍ ⇔

֟ ⅞ 

ῒ2.50 5,066,666 ז - 

8 ֦ ῤ ֲ 4,570,000 2.25  

9 

兴业银行股份有限公司

－广发稳鑫保本混合型

证券投资基金 

其他 2,588,510 1.28 - 

10 

浙江君弘资产管理有限

公司-君弘钱江二期私

募证券投资基金 

其他 2,507,000 1.24 - 

 116,553,899 57.52 60,000,000 

（五）历次筹资情况 

ֲԍ 2021 9 Ὲ ⇔ ҉ ̆ Ὲ

תּ 920,106,672.72ᾝּ̆ת  856,713,084.57ᾝȂ ֲ҉

ץ Ῥ ҹȂ 

（六）发行人最近三年股利分配情况 

ҹḠ Ὲ ̆ ֲ № ≠ ᵬҹῈ ҙⱵ

ѿ №̆ ῀Ὲ ֟ ץ̆ Ὲ ̆2020 年
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度和 2021 年度Ὲ № Ȃ 

公司 2023 年 4 月 20 日召开的第二届董事会第三十二次会议，审议通过了

《关于 2022 年度利润分配预案的议案》。公司以 202,666,667 股为基数，每 10

股派发现金红利 2.45 元（含税），不进行资本公积转增股本，亦不派送红股。 

截至目前，年度股东大会尚未召开，2022 年度权益分派尚待实施。 

（七）发行人主要财务数据及财务指标 

1ȁ ҈ ֟ ṽ ȁ≠ ȁ Һ  

̂1̃ ֟ ṽ Һ  

ᵝ̔҆ᾝ 

 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 
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ῤ̆ ֲῒזҺ Ⱶ Ҋ ̔ 

 
2022-12-31/ 

2022 年度 

2021-12-31/ 

2021  

2020-12-31/ 

2020  

ꜚ  1.07 1.18 1.09 

ꜚ  0.65 0.74 0.58 

֟ ṽ ̂ Ὲ ̆%̃ 62.58 62.87 87.02 

֟ ṽ ̂ ̆%̃ 71.70 70.37 86.61 

̂ / ̃ 1.53 2.43 2.77 

̂ / ̃ 1.27 1.46 1.21 

ꜚ֟ 

̂ᾝ/ ̃ 
1.93 -0.35 0.93 

 ̂ᾝ/ ̃ -1.27 1.39 0.92 

ҙ ῀ ̂%  ̃ 3.92 3.64 4.82 

֟ ̂ / ̃ 0.41 0.60 0.56 

ԍ Ὲ ≠

̂҆ᾝ̃ 
17,965.62 31,524.57 24,843.99 

ԍ Ὲ

≠ ̂҆ᾝ̃ 
17,029.65 27,474.13 21,012.44 

≠ Ḡ Ṑ ̂Ṑ̃ 3.61 10.42 36.04 

1̔ ≢ ̆҉ ᶭ ̆ΐᵣ Ὲ Ҋ̔ 

1ȁ ꜚ ̗ ꜚ ֟/ ꜚ ṽ 

2ȁ ꜚ ̗̂ ꜚ ֟̇ ̃/ ꜚ ṽ 

3ȁ ֟ ṽ ̗̂ ṽ / ֟ ̃×100% 

4ȁ ̗ ҙ ῀/ ֟ ᵩ  

5ȁ ̗ ҙ / ᵩ  

6ȁ ꜚ֟  = ꜚ֟  / ᴍ

 

7ȁ  = ᴇ  ⱴ / ᴍ  

8ȁ ҙ ῀ = / ҙ ῀ 

9ȁ ֟ = ҙ ῀/ ֟ ᵩ  

10ȁ≠ Ḡ Ṑ ̗̂ ╠≠ +≠ ̃/≠  

̂2̃ ֟  

Ҭ ᴪȇῈ ├ Ὲ Ḥ ↕ 9 —— ֟

Ȉ̂2010 ḱ ̃ ̆ ῤ ֲⱴ

 ֟ ’ Ҋ ̔ 

  
ⱴ  ֟

̂%̃ ̂ᾝ/ ̃ ̂ᾝ/ ̃ 

2022 年度 
ԍῈ

қ ≠  
9.23 0.89 0.89 
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ⱴ  ֟

̂%̃ ̂ᾝ/ ̃ ̂ᾝ/ ̃ 

ԍῈ

қ ≠  

8.75 0.84 0.84 

2021  

ԍῈ

қ ≠  
29.99 1.91 1.91 

ԍῈ

қ ≠  

26.14 1.67 1.67 

2020  

ԍῈ

қ ≠  
45.26 1.63 1.63 

ԍῈ

қ ≠  

38.28 1.38 1.38 

̔ Ὲ Ҋ̔ 

1ȁⱴ  ֟ =P0/̂E0̅NP÷2̅Ei×Mi÷M0̇Ej×Mj÷M0±Ek×Mk÷M0̃ 

ῒҬ̔P0 №≢ ԍ ԍ Ὲ қ ≠ ȁ ԍ Ὲ

қ ≠ ̕NP ҹ ԍ Ὲ қ ≠ ̕E0 ҹ ԍ Ὲ қ ∆ ֟̕

Ei ҹ ṽ ȁ ԍ Ὲ қ  ֟̕Ej ҹ

№ ⁞ ȁ ԍ Ὲ қ  ֟ M̕0ҹ ᴍ M̕iҹ  ֟

ᴍ ̕Mjҹ⁞  ֟ ᴍ ̕Ek

ҹ ῒ֜ז Ԋ ȁ ԍ Ὲ қ  ֟ ⁞ ꜚ̕Mkҹ ῒז ֟

⁞ ꜚ ᴍ Ȃ 

2ȁ =P0÷S  S= S0̅S1̅Si×Mi÷M0̇Sj×Mj÷M0̇Sk 

ῒҬ̔P0 ҹ ԍῈ қ ≠ ԍ қ

≠ ̕S ҹ ⱴ ̕S0 ҹ ∆ ᴍ ̕S1 ҹ Ὲ

≠№ ⱴ ᴍ S̕i ҹ ṽ ⱴ ᴍ ̕

Sj ҹ ⁞ ᴍ ̕Sk ҹ ̕M0 ᴍ ̕Mi ҹ ⱴ

ᴍ ̕Mj ҹ⁞ ᴍ Ȃ 

3ȁ =P1/(S0̅S1̅Si×Mi÷M0–Sj×Mj÷M0–Sk+ ȁ ᴍ ȁ

ṽ├ ⱴ ⱴ ) 

ῒҬ̔P1 ҹ ԍῈ қ ≠ ԍῈ

қ ≠ ̆ ῒ ̆ ȇᴑҙᴪ ‰↕Ȉ ῏

ȂῈ ̆ ԍῈ қ

≠ ԍῈ қ ≠ ⱴ ̆

ῒ ׆ ⌠ ῀ ̆ ⌠ ṿȂ 

四、保荐机构与发行人的关联关系 

（一）本保荐机构与发行人之间存在下列情形 

Ḡ ῒ қȁ └ֲȁ ῏ ҍ

ֲ ῒ қȁ └ֲȁ ῏ ᴍ ’̔ 

Ḥ ├ Ὲ Ḥ ├ Ὲ ῒ ȇ҉ ├

֜ ⇔ ҍ ҙⱵ Ȉ ҍ ᴍ Ὲ ̆
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2022 年 12 月 31 日̆ Ḥ ├ Ὲ ֲ 1.09% ᴍȂ 

Ὲ қҹ Ḥ ├ Ὲ

ᴍ Ὲ ̆ 2022 年 12 月 31 日̆ ̇Ҭ ̇

10 ֟ ⅞ ֲ ᴍ̆ ᶛ ᵞ̆Ҍ 7%Ȃғ҉

ҹ ԍ Ὲ ᶭ ῒ ᵬ₮ ‗

̆ ԍῒ ҹ̆ҍ Ḡ ῏ ̆ Ḡ Ḡ ף

ֲῈ Ḡ Ҍ Ȃ 

Ҍᴪ Ḡ ῒḠ ף ֲῈ Ḡ Ȃ 

（二）本保荐机构与发行人之间不存在下列情形 

1ȁ ֲ ῒ қȁ └ֲȁ ῏ Ḡ ῒ

қȁ └ֲȁ ῏ ᴍ ’̕ 

2ȁḠ Ḡ ף ֲ ῒ Ẽ̆ Ԋȁ Ԋȁ ֲ ̆

ֲ ῒ қȁ └ֲ ῏ ᴍ ץ̆ ֲ ῒ қȁ

└ֲ ῏ ᴋ ’̕ 

3ȁḠ қȁ └ֲȁ ῏ ҍ ֲ қȁ

└ֲȁ ῏ ԑ ᶫ Ḡ ’̕ 

4ȁḠ ҍ ֲӊ ῒז῏ ῏ Ȃ 

五、保荐机构内部审核程序和内核意见 

Ḥ ├ ֲ ῤ Һ ̔

̆₮ΐ ̕ ᴪ ᴪ ‗̕

└ ῃ ᴆ Ḡ ᵬ ῤ̕ ῤ

Ғ ῃ ᴆ Ḡ ᵬ ῤ̆ ᴪ ῤ ᴪ ̆

₮ῤ ‗Ȃ 

ῤ ᴪ ԍ 2023 2 20 ѿ

119 Ḥ Ḥ ├Ὲ ̆ ⱴᴪ ῤ ῍ 7ֲȂ

ᴪῤ ֲ ᴆ ȁ ԅ ̆ ԅ ףֲ

ῤ ԅ ῏ ̆ ֲ

ῤ ԅ ‗Ȃ 



3-1-11 

ᴪῤ ‗̆ ᴍ Ḡ

ῤ Ȃ 
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第二节  保荐机构承诺事项 

ѿȁ Ḡ ȁ Ҭ ᴪ ̆ ֲ

ῒ қȁ └ֲ ԅ ȁ ̆ ֲ ├

҉ ̆ ₮ΐ Ḡ ӥȂ 

ԋȁ Ḡ ̆ Ҋ̔ 

̂ѿ̃ ᾟ№ Ḥ ֲ Ҭ ᴪȁ҉֜ ῏ ├

҉ ῏ ̕ 

̂ԋ̃ ᾟ№ Ḥ ֲ ᴆ Ḥ Ҍ Ẋ ȁ

̕ 

̂҈̃ ᾟ№ Ḥ ֲ ῒ Ԋ ᴆ Ḥ Ҭ

ᶭ ᾟ№ ̕ 

̂ ̃ ᾟ№ Ḥ ᴆ Ḥ ҍ ├ Ⱶ

Ҍ ̕ 

̂ԓ Ḡ̃ Ḡ ף ֲ Ḡ ῏ֲ אָאל ̆

ֲ ᴆ Ḥ ԅ ȁ ̕ 

̂Έ Ḡ̃ Ḡ ӥȁҍ Ḡ ῏ ῒז ᴆҌ Ẋ ȁ

̕ 

̂҂ Ḡ̃ ֲ ᶫ Ғҙ Ⱶ ₮ΐ Ғҙ ȁ ȁ

Ҭ ᴪ ҙ ̕ 

̂ῇ̃ Ҭ ᴪᶭ ȇ ├ ҉ Ḡ ҙⱵ Ⱳ Ȉ

̕ 

̂Ӝ̃Ҭ ᴪ ῒזԊ Ȃ 
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第三节  对本次证券发行的推荐意见 

一、对本次证券发行的推荐结论 

Ḥ ├ᵬҹ ᴍ Ḡ ̆ ȇῈ Ȉ

ȇ ├ ȈȇῬ ΎⱲ Ȉȇ ├ ҉ Ḡ ҙⱵ Ⱳ ȈȇḠ ֲ

ᵬ‰↕Ȉ ῏ ̆ ᴆ ̆ ҍ

ֲȁ ֲ ȁ ֲᴪ ᾟ№ ̆ ҹ ֲΐ

ᴆȂ ̆ Ḡ ᴍ Ȃ 

二、发行人关于本次发行的决策程序合法 

ֲԍ 2022 11 7 ԋ Ԋᴪ ԋ ҂ ᴪ ̆ ԅ

ȇ῏ԍῈ A ᴆ Ȉȇ῏ԍῈ 2022

A Ȉȇ῏ԍῈ <2022 A

> Ȉȇ῏ԍῈ A №

Ȉȇ῏ԍῈ A תּ ᶏ №

Ȉȇ῏ԍῈ A ῏ ֜ Ԋ Ȉȇ῏ԍ

Ὲ ҍ ᴆ < ᴍ > Ȉȇ῏ԍῈ ╠ תּ

ᶏ ’Ғ Ȉȇ῏ԍῈ A

ҍ ῏Һᵣ Ȉȇ῏ԍ└ Ὲ ҈ № ⅞

̂2022-2024 ̃ Ȉȇ῏ԍῈ תּ ԍ ⇔

Ȉ ̕ Ὲ ⇔ ᴆȁ

ṿȁ ȁ ȁ ᴇ ᴇ ↕ȁ ȁ

ȁ҉ ȁ ≠ ȁ ‗ ȁּת Ԋ ᵬ

₮ԅ‗ Ȃ ̆ ֲ ԋ Ԋᴪ ῇ ᴪ ̆ ԅ҉ץҍ

῏ Ȃ 

ֲԍ 2022 11 23 2022 ҈ ҳ қ ᴪ̆ ԅ

ԋ Ԋᴪ ԋ ҂ ᴪ ҍ ῏ ̆ Ὲ

Ԋᴪῃ Ⱳ ΐᵣԊ Ȃ 

҉ ԊⱵ ֲ 2022 ҈ ҳ қ ᴪ

ȁ₮ ᴪ ֲ ȁᴪ ‗ Ԋ ₮ΐԅȇ῏ԍ҉
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ᴍ Ὲ 2022 ҈ ҳ қ ᴪ ӥȈ̆ ҹ̔

қ ᴪ ҍ ȁ₮ ᴪ ֲ ȁ ֲ ᴪ ‗

ȁ Ὲ ̆ ‗ ȁ Ȃ 

̆Ḡ ҹ̔ ֲ Ԋᴪȁ қ ᴪ ᶭ ᵬ₮ ‰

‗ ̆ қ ᴪ ȁ ȁ ᴆ ȇῈ

Ȉ ̆ ֲ ҉֜ ̆ Ҭ ᴪ

ΎȂ 

̆ Ḡ ҹ̔ ֲ ├ ԅȇῈ Ȉȁȇ

├ ȈȁȇῬ ΎⱲ Ȉ ȁ ȁ ᴆ ‗ Ȃ 

三、对本次证券发行是否符合《证券法》发行条件的核查 

ֲ ȁῈ ⱱ Ὲ ̆

ȇ ├ Ȉ Ӝ ҈ ӊ Ȃ 

四、对本次发行是否符合《再融资注册办法》发行条件的核查 

Ḡ ̆ ȇῬ ΎⱲ Ȉ ῏ ԅ

̆ ҹ ֲ ȇῬ ΎⱲ Ȉ ῏ Ȃΐᵣ

Ҋ̔ 

（一）针对《再融资注册办法》第十一条的核查 

1ȁ Ḥ Ҭ ᴪ ԊⱵ ̂ ᴩ̃₮ΐ ȇ╠ תּ ᶏ

’ Ȉ̂ XYZH/2022SHAA2F0001̃及《募集资金年度存放与使用情

况鉴证报告》（XYZH/2023SHAA2F0011）̆ ̆ ֲҌ ╠ תּ

ᵬ қ ᴪ Ȃ 

2ȁḤ Ҭ ᴪ ԊⱵ ̂ ᴩ̃ ֲ 2022 年度 Ⱶ

ԅ ₮ΐԅ Ḡ ȇ Ȉ̂ XYZH/2023SHAA2B0011 Ȃ̃ ̆

ֲҌ ѿ Ⱶ └ Ҍ ᴑҙᴪ ‰↕

῏Ḥ ↕ Ҍ̕ ѿ Ⱶᴪ ₮ΐ

Ҍ̕ ѿ Ⱶᴪ ₮ΐ

Ḡ Ȃ 



3-1-15 

3ȁ Ҭ ᴪ ├֜ ̆ ῏ֲ ₮ΐ

̆ ֲ ᴋ Ԋȁ Ԋ ֲ ҈ ⌠ Ҭ ᴪ

̆ ѿ ⌠ ├֜ Ὲ Ȃ  

4ȁ Ὲ Ḥ ̆ ῏ֲ ₮ΐ ̆

₮ΐ ̆ ₮ΐ ̆҉ Ὲ ῒ ᴋ Ԋȁ Ԋ ֲ

Ҍ ῏ ᶶ Ҭ ᴪ

’Ȃ 

5ȁ Ҭ ᴪ ├֜ ȁ ├ Ḥ ̆

ԅ қȁ └ֲ₮ΐ ₱̆ ֲ қȁ └ֲ

҈ Ҍ Ҥ ҉ Ὲ ≠ ᴩ ҹȂ 

6ȁ ֲ ԅ Ԋ└ ̆ ֲ ᴋ Ԋֲ ῏

̕ ֲ ȇ ῏ └ Ȉ̆ Ғֲ ῏

ᵬ̕ Ԋȁ Ԋ ֲ ᴋ ȇῈ Ȉ ᴪ ֜ ῏

Ȃ ̆ ֲ ҈ Ҍ Ҥ ᴪῈ῍≠

ҹȂ 

̆ ֲ ȇῬ ΎⱲ Ȉ ѿ Ȃ 

（二）针对《再融资注册办法》第十二条的核查 

Ḡ ԅ ֲ תּ ᶏ № ȁ №

ȁ ԍ ⇔ ̆ԅ ԅּת ῏ ֟ҙ Ȃ

̆ ֲ תּ ԍ ⇔ ҙⱵ̕ ֟ҙ ̕

תּ Ҍ Ḡ ȁ ̕ תּ Ҍ ԍ

Ⱶ Ҍ̆ ԍץӯ ᴇ ├ҹҺ ҙⱵ Ὲ תּ̕

Ҍ̆ᴪҍ қȁ └ֲ ῒ └ ῒזᴑҙ Ҍ

≠ ҙ Ԉȁ Ὲ ῏ ֜ ̆ Ҥ Ὲ ֟ Ȃ

ֲ תּ ᶏ ȇῬ ΎⱲ Ȉ ԋ Ȃ 

（三）针对《再融资注册办法》第五十五条的核查 

ֲ 2 ̆ҹ қ ᴪ‗ ֲ̆ ȇῬ

ΎⱲ Ȉ ԓ ԓ Ȃ 
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（四）针对《再融资注册办法》第五十六条和五十七条的核查 

ҹῈ Ԋᴪ‗ ╠ ῃ ғ̆ ԍῈ

└ֲ̆ ᴇ ‰ ҹ Ԋᴪ‗ Ὲ ̆ ᴇ

Ҍᵞԍҹ ᴇ ‰ ╠ 20ҩ֜ Ὲ ֜ ᴇ 80%̆ ȇῬ

ΎⱲ Ȉ ԓ Έ ԓ ҂ Ȃ 

（五）针对《再融资注册办法》第五十九条的核查 

ᴍ ӊ ҈ ῤҌ ̆ ȇῬ ΎⱲ Ȉ

ԓ Ӝ Ȃ 

（六）针对《再融资注册办法》第六十条的核查 

‗ ҹ Ὲ қ ᴪ ӊ ̂2022 11 23

̃ ԋҩ ̆ ̆֞ ₮ ῒז ᴇ

ΐ Ԋ ̆ Ԋᴪ̆ ȇῬ ΎⱲ Ȉ Έ

 

（七）针对《再融资注册办法》第六十六条的核查 

ֲ ₮ΐ Ҍ̆ Ạ₮Ḡ Ḡ Ḡ Ḡ

Ӟ̆Ҍ ≠ ῏ ᶫ Ⱶ ꜛ ῒז

ễ̆ ȇῬ ΎⱲ Ȉ Έ Έ Ȃ 

（八）针对《再融资注册办法》第八十七条的核查 

Ὲ └ֲ ̆ ⱴ └ֲ ᶛ Ҍ̆ᴪ

҉ Ὲ └ Ҍ̆ ȇῬ ΎⱲ Ȉ ῇ ҂ Ȃ 

五、发行人存在的相关风险 

（一）市场竞争风险 

ᵬҹ Ⱶ ̆ Ὲ ῤ ԍ╠↓ ȁ

ῤ ҙᾢ ̆ғ ⇔ ȁ֟ ȁ֟ҙ

̆ΐ Ԉⱬ ̆ᵖ ̆

ᴑҙ Ә ȁҘ ֟ҙ ̆ ֟ ⱴ ₮ ̆ ῏ ȁֲ
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度进一步提高，呈现出明显的规模化和基地化趋势；另一方面，发行人所处的

炼油、石化专用设备行业，模块化、集成化、信息化趋势明显，且发行人承接

了行业内的重点工程和大型项目，单个项目规模不断提高。如果主要客户改变

采购政策或发行人的产品不再符合其质量要求，将对发行人的经营情况产生负

面影响。 

（三）宏观经济及政策风险 

1ȁ ꜚ  

└ ҙ ҙҊ ҹ ҙ ῒ̆ ᶭ ԍҊ

ҙ ꜚ̆ ᶏ ΐ ѿ Ҋ̆ ᴪ

Ȃ ҙ ῏ ҍ ֟ ꜚ̆ └ ҙ ֟

҉ ȁ Ҋ ̆Ὲ ’ ≠ Ȃ 

2ȁ֟ҙ  

公司所处的炼化专业设备制造行业受到国家产业政策和行业规划的影响。

近年来，受国家双碳政策影响，新建炼油化工厂及相关行业的行政审批收紧甚

至在一段时间内出现暂停审批，使公司部分意向订单无法落地。未来的产业政

策或行业规划若出现变化，将可能进一步导致公司的市场环境和发展空间出现

变化。 

3ȁ Ḡ  

Ғ ֟ Ҭᴪ֟ ȁ ȁ ᵣ ȁ

̆ Ҍ ᴪ Ȃ Ḡ Ҥ ̆

‰ ̆ Ḡ

̆ Ḡ ‰̆ ᴪ ⱴῈ Ḡ Ȃ 

̆ ֲҹ ᵬҌ ȁ ץ ῒז ₮ Ԋ

ᴆ̆Һ Ὲ ȁẢ֟ ῏ № ֟ ̆

Ὲ ҙ ֟ Ҍ≠ Ȃ 

（四）财务风险 

1ȁҙ Ҋ  

Ὲ 2022 年度 ҙ ῀ҹ 293,572.03 万元̆ ҉ Ҋ 24.74%，其中，
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其他产品及服务占比较 2021 年的 7.30%上涨至 22.74%，主要系数字化系统设备

收入上涨所致̕ Ὲ қ ≠ ҹ 17,965.62万元̆ ҉ Ҋ 43.01%̕

≠ ҹ 17,029.65 万元̆ ҉ Ҋ 38.02%̆ ῀

≠ Ҋ Һ 2022 Ҋ

Ȃ公司 2023 年 1-3 月实现营业收入 5,499.28 万元，同比上涨 65.29%，实

现归属于母公司所有者的净利润-7,792.49 万元，同比下降 33.27%，主要系公

司在战略和新技术的研发以及现有产品的性能提升、优化等诸多方面增加研发

投入、利息支出、销售费用同比增长等因素所致。 

Ὲ ҙ Ҋ ҙ └ ̆

ѿ ̆Ὲ ҙ Ҋ Ȃ 

2、毛利率下降的风险 

报告期内，公司的综合毛利率分别为 19.25%、18.51%和 18.38%，报告期内

呈下降趋势，主要系公司近年来大客户增多，单个项目规模不断增大，公司给

予部分大客户一定的让利。随着炼化行业一体化、模块化、集成化的程度不断

提高，炼化装置项目规模不断扩大，客户议价能力进一步加强，使得公司综合

毛利率存在进一步下降的风险。 

3、经营活动净现金流量波动风险 

报告期内，公司净利润分别为 24,413.63 万元、28,271.75 万元和 17,651.50

万元，经营活动产生的现金流量净额分别为 14,126.99 万元、-6,997.81 万元和

39,094.29 万元，2020 年及 2021 年经营活动产生的现金流量净额低于净利润。

随着公司销售收入和生产规模的进一步扩大，公司将可能需要筹集更多的资金

来满足流动资金需求，如果公司不能多渠道及时筹措资金，可能会导致生产经

营活动资金紧张，从而面临资金短缺的风险。 

4、资产负债率较高风险 

报告期各期末，公司合并口径计算的资产负债率分别 86.61%、70.37%和

71.70%，资产负债率较高主要系公司为大型炼化专用设备制造企业且报告期内

公司主要以验收法确认收入，故公司在确认收入前，预收款项的比例较高；另

外随着公司经营规模的不断扩大，公司从供应商处获取的商业信用不断增加，

应付票据和应付账款不断增加。公司资产负债率较高，但有息债务相对较低，
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不会对公司偿债能力产生重大不利影响。公司的资产负债率较高制约了公司以

银行贷款为主的债权融资规模，影响公司筹措持续发展所需资金。随着公司业

务快速发展，若公司经营资金出现较大缺口，将会对公司生产经营稳定性造成

不利影响。 

5ȁ ᴇ Ҋ  

报告期各期末，公司存货账面价值分别为 244,966.47 万元、190,498.52 万

元和 186,257.75 万元，占流动资产的比例分别为 46.99%、37.62%和 39.73%。

报告期内，公司存货周转率分别为 1.21、1.46 和 1.27。公司的产品为大型炼化

装备，生产周期长，需要提前备货，且大部分以最终验收合格的时点作为收入

确认时点，验收前公司采购的原材料、生产加工的在产品均为存货。因此，随

着公司业务规模迅速扩大、订单金额不断增加，公司存货的规模也将不断扩大，

可能因存货增加导致计提存货跌价或者周转率下降的风险。 

6ȁ  

报告期各期末，公司应收账款账面价值分别为 125,850.10 万元、155,995.37

万元和 177,933.87 万元，呈逐年增长趋势。Ὲ № ҹ Ҭ̆

≠ ҍҺ Ⱶ ’ ℗ ῏ȂῈ Һ Ḥ

̆ ⱬ ȁ ’ ̆p Һ ’ ꜚ̆

Ὲ ҳ ̆ Ὲ Ⱶ ’֟ Ҍ≠ Ȃ 

7ȁ在建工程规模较大及 ₮  

报告期各期末，公司在建工程金额分别为 1,591.97 万元、35,158.23 万元

和 127,100.81 万元。 ̆Ὲ ֟ȁ ֟ ῒז

֟ ט №≢ҹ 79,272.19 ҆ᾝȁ34,107.23 ҆ᾝ 145,365.85 ҆ᾝ̆Ὲ

╠ ῀ Ȃ Ὲ ҉ ԅ

ᾟ№ ̆ └ ԅ ⅞ҍ ̆p

Ҭ̆ ȁל ȁ֟ҙ Ҍ

̆Ὲ ҳѿ ⱬ̕ ̆

ⱴ̆ Ὲ ҙ ῀ ֟ ̆

↕Ὲ ≠ ⱬ ҳ Ҋ Ȃ 
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（五）即期回报摊薄的风险 

תּ ⌠ᵝ ̆Ὲ  ֟ ᴪ ѿ ⱴȂ

Ὲ  ֟ ⱴ ’Ҋ̆ Ὲ ῀ ≠ Ҍ

↕̆ ⱴ  ֟ ₮ ѿ

Ҋ Ȃ 

（六）审批风险 

҉ ├֜ Ҭ ᴪᵬ

₮ԇץ Ύ Ȃ҉ Ԋ ῏ ץ̆ Ὲ ҉ Ԋ

῏ Ӟ Ҍ ̆ Ҍ Ȃ 

（七）其他风险 

1ȁ ᴇ ꜚ  

Ὲ ֟ Ⱶ ’֟ Ὲ̆

Ὲ ᴇ ̕ ̆ ל ȁ ҙ ȁ

ȁ ᶫ ץ ̆ ᴪ

ᴇ ̆ Ȃ҉ ᴇ ̆ᶏῒ

Ὲ ᴇṿ̆ ѿ Ȃ 

六、对保荐机构及发行人有偿聘请第三方机构和个人等相关行为的核

查意见 

ȇ῏ԍⱴ ├Ὲ ҙⱵҬ ҈ ҙ׆

Ȉ̂ ᴪῈ Ȑ2018ȑ22 ̃ ̆ Ḡ ֲ

Ҭ ễ ҈ ҩֲ̂ Ҋץ ľ ҈ Ŀ̃ ҹ Ҋ̔ 

（一）本保荐机构不存在直接或间接有偿聘请第三方的行为 

̆ Ḡ ᴍ ҬҌ ễ ҈

ҹȂ 

（二）卓然股份除依法需聘请的中介机构外不存在直接或间接有偿聘请其他第

三方的行为 

̆ ᴍ№≢ ԅ Ḥ ├ ᴍ Ὲ ȁ҉ Ԋ
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Ⱶ ȁḤ Ҭ ᴪ ԊⱵ ̂ ᴩ̃ᵬҹ Ḡ

ȁ ȁ ̆ ԅ ԊⱵ ᵬҹ ⇔

Ȃ 

Ḡ ̆ ҉ ’ ̆ ᴍ Ҭ

Ҍ ễ ῒז ҈ ҹȂ 

（三）保荐机构核查意见 

̆ Ḡ ҹ̆ ֲ Ҭ ễ ҈ ҹ̆

ȇ῏ԍⱴ ├Ὲ ҙⱵҬ ҈ ҙ׆

Ȉ ῏ Ȃ 

七、本保荐机构对发行人发展前景的简要评价 

Ὲ Һ ҙⱵҹ Ғ ȁ └ ̆Ғҙҹ ȁ

ȁ ᶫ ȁ└ ȁ Ⱶѿᵣ ‗ ̆

Һ Ⱶԍ ȁ ҙ̆ ֟└ Һ Ҋ ȁ

ҙ ꜚȂȇҬ ֲ ῍ ᴪ ҈ҩԓ ⅞ Ȉȇ

ԓ ⅞ ԋ ҈ԓ Ȉȇ Ḡ ҙ ֟ҙ Ȉȇ

ҙ ⅞̂2016-2020 Ȉ̃ȁȇ ̂ ̃

̂2019 Ȉ̃ ҙ ₮ ȁⱴ҉ ҙ ᴑҙ ȁ

ᴪ Ҍ ȁ ῏֟ҙ ̆ ȁ ҙ ꜚ҉

֟ҙ Ȃ ȁ ҙ ҉ ֟

̆֟ҙ ῐ֟ҙ ҹ Ғ ҙ Ȃ 

Ὲ Ғ ԍ Ғҙ Һҙ̆ ⱴ ⱬ ̆ Ҍ ֟

ȁ ̆ ≠ ֟ ԑ

ԑ ̆ ֟ ̆ Ὲ ҙ ̆ Ȃ 

Ҋץ̂ ̃ 
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̂ ҹ̆ȇ Ḥ ├ ᴍ Ὲ ῏ԍ҉ ᴍ Ὲ

2022 ⇔ ӊ Ḡ ӥȈӊ ̃ 
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附件： 

安信证券股份有限公司保荐代表人专项授权书 

 

҉ ├֜ ̔ 

 

Ҭ ├ ᴪȇ ├ ҉ Ḡ ҙⱵ Ⱳ Ȉ

῏ ȁ ῏ ̆ Ḥ ├ ᴍ Ὲ ᵬҹ҉ ᴍ

Ὲ 2022 ⇔ Ḡ ῗ̆ ᾢ ȁ

ᾢ ᴋḠ ף ֲ̆ Ὲ ├ ҉

Ḡ ᵬȂ 

Ḡ ף ֲ ᾢ ҉ ├֜ ⇔ ᴋң ᴑҙ

Ḡ ף ֲȂ 

Ḡ ף ֲ Ý⇔ ᴋң ᴑҙ
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